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OHROZUJE SVETOVA FINANCNA KRIiZA EUROZONU?
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Co sposobila finan¢na kriza?

Svetova finan¢na kriza v priebehu 1,5 roka zmazala asi 45 percent hodnoty svetového
majetku. Prehlbujica sa kriza zasiahla finan¢né trhy prakticky na celom svete a podla
niektorych odbornikov je najhorsia od cias ,,Svetovej hospodarskej krizy* v medzivojnovom
obdobi . Finan¢na kriza zacala v USA, ale od zaciatku predstavovala katastrofu aj pre Europu.
Podla britského dennika Financial Times (FT), kritickd situacia v krajinach strednej a
vychodnej Europy (KSVE) je velkym rizikom. Moznost' finanéného kolapsu prave Vv tychto
krajinach je v stcasnosti najurgentnej§im problémom Eurdpskej unie (EU). Ak by ho EU
nedokazala vyriesit, teoreticky by mohol viest' az k rozpadu eurozony. Podla informacii
Svetovej banky (SB), ma iba Stvrtina z najzranitel'nej$ich krajin dost’ prostriedkov na to, aby
zabranila narastu po¢tu l'udi, ktori Ziju pod hranicou chudoby. Slovensko a Slovinsko, vd’aka
prijatiu eura, su mimo bezprostredného nebezpecenstva.

»Musime reagovat v redlnom case na rasticu krizu, ktora ublizuje Tudom v
rozvijajucich sa krajinach," uviedol v stanovisku SB jej prezident Robert Zoellick. "Tato
globalna kriza potrebuje globalne riesenie a v ramci snah o jej prekonanie je dolezité, aby sme
zabranili katastrofe v rozvojovych krajinach. Musime investovat do zachrannych sieti,
infrastruktury a malych a strednych podnikov, aby sme vytvorili pracovné miesta a vyhli sa
sociadlnym a politickym nepokojom."[Informovala Svetova banka a agentira Bloomberg].

Fakt, ze sa suCasnd kriza vel'mi tvrdo dotkla krajin strednej a vychodnej Eurdpy
(KSVE), sposobili dve zasadné politické chyby vlad tychto krajin. Prvou chybou, bolo
povzbudzovanie domacnosti v duchu poskytovania hypoték v zahrani¢nych menach. Prejavilo
sa to hlavne v Mad’arsku. Skoro kazda hypotéka je dnes v tejto krajine, denominovana v
cudzej mene, hlavne v $vaj¢iarskych frankoch. Z hl'adiska postavenia Mad’arska v Eurozone,
by bolo pochopitel'né, keby tieto hypotéky boli v eurach. Aj druha politicka chyba, ktort
urobili predstavitelia vlad KSVE, uzko suavisi s prvou. Vlady novych ¢&lenskych krajin EU
brali prijatie eura ako dobrovolné rozhodnutie. To znamena, Ze nie vSade sa pristupové
dohody interpretovali rovnako. Novi ¢lenovia EU nemuseli vstupit' do eurozony okamzite.
Uvedenymi pristupovymi dohodami sa zaviazali realizovat’ hospodarsku a menovu politiku,
¢o v kone¢nom dosledku znamena, Ze skor alebo neskor by k tomuto kroku malo dojst’.
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Dokazom je Slovensko a Slovinsko, ktoré ukazali, ze v pripade spravnej politiky bolo mozné
vstapit’ do eurozony dostatocne skoro. Politika odkladania prijatia eura sa zmenila v ostatnych
krajindch na pohromu, ktora vyrazne narusila ich financnu stabilitu.

Podla britského dennika Financial Times (FT), v konfrontacii s krizou terajSich
rozmerov sa ukazalo, Zze nie je vyhodné zostat malou otvorenou ekonomikou na okraji
eurozény s bezvyznamnou menou a velkym objemom hypoték denominovanych v
Svajc¢iarskych frankoch.

Pozitivny krok statov krajin strednej a vychodnej Eurépy (KSVE) je aspon v tom, Ze
zaistili predaj svojich bank zahrani¢énym vlastnikom. K najaktivnejsim kupcom patrili raktiske
banky. Angazovanost’ rakiskych bank vo vychodnej Eurdpe sa rovna asi 80 % hrubého
domaceho produktu (HDP) Raktiska. Dalsie zastipenie zahraniénych bank v regiéne ma
Taliansko a Svédsko a preto sa kriza systematicky dotyka aj eurozony.

,Bankové problémy vo vychodnej Eurdpe su v sucasnosti zvladnutel'né*, povedal ¢len
Rady guvernérov Europskej centralnej banky (ECB) Ewald Nowotny. "Som presvedceny, ze
mézeme zvladnut' vSetky problémy vychodoeurdpskych bank, ale som tiez presvedceny, Ze
podnikatel’sky model minulosti je pre¢ a treba ho zmenit’." Dalej dodal "Musi to byt bankovy
model, ktory je opatrnejsi a obmedzuje uvery v zahrani¢nej mene. Zaroven to znamena, Ze uz
nebudeme mat’ rast uverov na trovni 30 az 40 %, ale ze budeme mat stabilnej$i bankovy
systém v dlhom obdobi". Vyzval EU, aby zvicsila objem penazi, ktoré budu k dispozicii pre
novych ¢lenov unie.

Caka eurozénu a EU vina bankrotov?

V tomto roku moéze zazit Eurdpska tnia vinu bankrotov. V sucasnosti zmrazené
uverové toky paralyzuju firmy. Prognozy predpovedaji prudké kontrakcie europskej
ekonomiky a vysoki nezamestnanost’. Ocakava sa, Zze hruby doméaci produkt (HDP) 16 krajin
menovej Unie klesne v tomto roku o 2,1 % a vykon ekonomiky celého 27-¢lenného bloku sa
znizi o 2,2 %. Paralyzovanym firmdm moéze pomdct’ prekonat” dopad globalnej finan¢nej
krizy Europska centralna banka (ECB) d’al§$im znizovanim trokovych sadzieb a ndkupom
cennych papierov firiem, ktoré ,.,gniavi“ nedostatok tverov. Jednou z d’alsich predpovedi je
zvySenie miery nezamestnanosti v eurozone na 9,5 %. Prognozy tvrdia, ze v celej Unii bude
bez prace priblizne 4,5 miliona P'udi, z toho len v Spanielsku a Velkej Britanii by mali mat’ az
2 milidny nezamestnanych.

V boji s krizou by mali vlady pomahat’ firmam tak, Ze zrychlia navrat dane z pridanej
hodnoty a d’alSimi danovymi refunddciami. Chudobnejsi ¢lenovia nie sa obavaju, ze ich
ekonomiky budu v nevyhode, ak sa budu bohaté Staty pokuSat’ vykupit si cestu z recesie
velkymi finanénymi balickami pre svoje ekonomiky. V tieni podpory federalnej vlady USA
detroidskym automobilkdm a v zaujme zachovania konkurencieschopnosti sa eurdpske vlady
Franctizska a Svédska rozhodli tak isto podporit’ narodny automobilovy trh vo forme
niekol’ko miliardovych Statnych podpor. Skupina zamestnavatelov preto nalicha na EK, aby
pevne presadzovala dodrziavanie pravidiel o $tatnej pomoci a konkurencii aj napriek tomu, ze
niektori politici ziadaju ich zmiernenie. Jedna z krajin eurozéony — Nemecko, zaviedla
takzvanu Srotovaciu prémiu, vo vyske 2500,- EUR, kazdému kto si kupi nové auto a neché
zoSrotovat’ najmenej devét rokov staré. Proti krizové opatrenie pomohlo nielen nemeckym
vyrobcom aut, ale tiez Eeskej Skodovke, ktorej nova Fabia sa vo februari tohto roku stala
druhym najpreddvanej$im modelom na nemeckom trhu. Na Slovensku sa ukézalo, Ze Srotovné
nie je len o solidarite s ostatnymi krajinami ¢o Srotovné zaviedli, ale o konkrétnej pomoci
slovenskej ekonomike. Vyber DPH z predanych automobilov by mal prevySovat’ balik, ktory
vlada na Srotovné vyclenila.

PoméZe EU krajinim eurozény?

EU mbze prostrednictvom Medzinarodného menového fondu (MMF) poskytnat

finanénu pomoc. Nie je vSak isté, ¢i by to vyrieSilo krizu tykajicu sa platobnej bilancie
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regionu. Ak by pokracoval pokles kurzu mien krajin regiénu, potom sa zvysi pocet
domacnosti, ktoré nebudi schopné splacat svoje uvery. V sucasnosti by pomohlo ¢o
najrychlejiie prijatie eura. Samozrejme, e ho nemodzu tieto krajiny prijat hned’. Co vsak
mozu urobit’ hned’, je predlozenie doveryhodnej a pevnej pristupovej stratégie, kde by mal
byt uvedeny datum vstupu do eurozdény a konverzny kurz.

V printovych médiach sa predstavitelia EU vyjadrovali, ako informoval nemecky
dennik Financial Times Deutschland, takto: ,Krajiny eurozony, ktoré by sa stali platobne
neschopnymi, by za pomoc museli plnit’ vel'mi tvrdé podmienky* povedal predseda Rady
ministrov financii a hospodarstva EU a luxembursky premiér Jean-Claude Juncker. Vylagil
moznost,, ze by ¢lenom eurozony pomahal z platobnej neschopnosti Medzinarodny menovy
fond (MMF). Od6vodnil to takto: "Ak by sa ¢len eurozény musel obratit’” o pomoc na MMF,
poskodilo by to povest, solidnost’ a solidaritu menove;j inie." Dalej povedal: "Aj keby dolo k
platobnej neschopnosti, ¢o Uplne vylucujem, mame k dispozicii mechanizmy, ktoré su
dostato¢né”. ,,.Dolezité je, aby krajina, ktora bude zapasit’ s platobnou neschopnost'ou, najprv
vyuzila vSetky vlastné mozZnosti na ozdravenie. Az potom, ked’ ich vycerpa, prichadza do
uvahy vhodna pomoc z eurozony*.

Nemecky spolkovy minister Peer Steinbriick aj ekonomicky a menovy komisar
Joaquin Almunia nedavno uviedli, Ze eurozona je pripravend na zachrannt akciu platobne
neschopnym ¢lenom svojho spolocenstva.

Literatura

[1] https://www.financialtimes.net/

[2] http://hnonline.sk/ekonomika/

[3] http://openiazoch.zoznam.sk/

[4] http://www.e-katalog.sk/spravodajstvo

Grantova podpora

* VEGA 1/4573/07 ,MozZnosti, ohrani¢enia a vyvojové tendencie koncepcie univerzalnej

sluzby v poste a telekomunikaciach v procese globalizacie
* VEGA 1/0468/08 Inovacné stratégie v sektore sluzieb

11/2009 61


http://www.sme.sk/storm/itextg.asp?idh=3426075&ids=6
https://www.financialtimes.net/
http://openiazoch.zoznam.sk/
http://www.e-katalog.sk/spravodajstvo

